GESCHLOSSENE IMMOBILIEN-AIF
AUS SICHT DER VERWAHRSTELLE
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Hauck & Aufhauser

Historie einer integrierten Privat- und Investmentbank
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1860er/1870er

Georg Hauck & Sohn etabliert
sich als Nachfolger von Gebhard
& Hauck. Bank Aufhauser &
Scharlach wurde in Miinchen
gegrundet. Entwicklung zu einem
fuhrenden Wertpapierhaus in
Suddeutschland.

1956

Georg Hauck & Sohn ist beteiligt
bei der Etablierung von DWS und
Universal, zwei fihrenden deut-
schen institutionellen Investoren/
Fonds. Herausragende Position
an der Frankfurter Borse sowie an

1973/1989/2009/2013

Griundung der Hauck & Aufhauser
Banquiers Luxembourg S.A. (HAL) im
Jahr 1973. Griindung der HAIG im Jahr
1989. Seit 2009 verstarktes Engage-
ment in alternativen Investments (Grin-
dung HAAS). Seit 2013 Konzentration
auf das Fondsgeschéaft und Umwand-
lung der HAL zur Hauck & Aufhauser
Privatbankiers AG, Niederlassung
Luxemburg.

/ v/
Timy At b i

1796

Friedrich Michael Hauck tritt Platz
& Gebhard (Frankfurt a.M.), ge-
grundet 1753, als Partner bei. Die
Partnerschaft wird in Gebhard &
Hauck umbenannt und als Kauf-
mannbankiers in Frankfurt eta-
bliert.
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1880er/1920er

Georg Hauck & Sohn spielt eine
wichtige Rolle bei der Unterstut-
zung von Industrieunternehmen
wie Hoechst (heute Sanofi Aven-
tis), Brown Boveri (ABB), Metall-
gesellschaft, Adlerwerke und
anderen fuhrenden deutschen
Unternehmen. Zudem war H.
Aufhauser sehr stark im Bereich
Industriefinanzierung engagiert
(Film- und Verlagswesen,
Ofenfabrik F. Wamsler etc.)

der Bayerischen Borse.

1998-2008

Zusammenschluss von Hauck &
Aufhauser Privatbankiers zu einer
fihrenden Privatbank in Deutsch-
land. Neuer Gesellschafterkreis
und Er6ffnung weiterer Buros in
Hamburg, Zirich, KoIn, Dussel-
dorf, London, Paris und
Luxemburg.

Historie

2016

Im September erfolgreicher Ab-
schluss des Kaufs des Bank-
hauses durch die chinesische
Beteiligungsgesellschaft Fosun.
Dadurch ErschlieBung von neuen,
internationalen Markten und
Wachstumsperspektiven. Bereits
im Mai geht Hauck & Aufhauser
mit dem Erwerb von easyfolio,
einem der fihrenden Anbieter von
Vermodgensanlagen im Internet,
einen wichtigen Schritt in der
Digitalisierung.



Hauck & Aufhauser im Uberblick ¢
Unsere Kerngeschaftsfelder fiir Institutionelle Kunden A A HRYSER
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Der Fondsspezialist

Asset Servicing

* Verwahrstelle fir Publikums- und
Spezialfonds diverser Assetklassen
in Deutschland und Luxemburg, ins-

* Investmentmanagement besondere groBe Marktanteile in * Handel, Sales & Research
Strategien: Deutschland bei Real Asset-Fonds in .
den Asset-Klassen Real Estate, - laEn
" Renten Private Equity sowie Infrastruktur = Renten
= Aktien (z.B. TOP 3 Volumen bei geschl.
Publikums-AIF, vgl. bsi Stand 07/ = Fonds
= Balanced bzw. 11/2017)

= Zertifikate
= Wertsicherungsansatze % Fondsadministration Alternativer
Asset Klassen in Luxemburg

Alternative Investments

Supportbereiche

Hauck & Aufhauser Privatbankiers seit 1796



Funktionstrennung zwischen der K\VVG und der Verwahrstelle <>

. . HAUCK & AUFHAUSER
(klassisches ,,Investmentdreieck*)

ANLEGER

Ausgabe / Rucknahme

der Anteile - Settlement
(aber: keine Vertragsbeziehung
zwischen Anleger und Verwahrstelle)

* Investmentvertrag
* Anlagebedingungen
» . Treuhandverhaltnis®

Anlage / Kontrolle /
Verwaltung ,verwahrung*

KAPITALVERWALTUNGS-

GESELLSCHAFT VERWAHRSTELLE

* Verwahrstellenvertrag
* Service-Level-Agreement

Hauck & Aufhauser Privatbankiers seit 1796
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Verwahrstelle

» Verwahrstelle ist unabhangige Kontrollinstanz
(Kontrolle der wesentlichen Geschaftsablaufe des
Fonds)

» Kapitalverwaltungsgesellschaft darf  nicht
zugleich Verwahrstelle sein (im Konzern
mdglich, aber strikte  Trennung muss
vorliegen)

» Verwahrstelle ist grds. ein Kreditinstitut

» Bei geschlossenen AIF kann auch ein sog.
Treuhdnder als (alternative) Verwahrstelle
fungieren

» Alternative Verwahrstellen missen (zu den
normalen Anforderungen) zusétzliche
Anforderungen erfillen (berufliche und finanzielle
Garantien), Typische Treuhander:

= Rechtsanwaltskanzleien

= Steuerberater

i . »  Wirtschaftsprifer

Hauck & Aufhauser Privatbankiers seit 1796
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Aufgaben und Pflichten HAUCK & AUFHAUSER
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Verwahrung von verwahrfahigen Vermégensgegenstanden

Eigentumsprifung und Bestandsverzeichnisflihrung von nicht verwahrfahigen
Vermobgensgegenstanden

Sicherstellung, dass bei fir Rechnung des AIF getatigten Geschaften der Gegenwert innerhalb
der Ublichen Fristen an den AIF oder flr dessen Rechnung Uberwiesen wird

Sicherstellung, dass Ertrage des AlIF nach den Vorschriften des KAGB, den
Anlagebedingungen, der Satzung/dem Gesellschaftsvertrag des AlF verwendet werden

Sicherstellung von Verfligungsbeschrankungen bei Immobilien

Uberwachung der Einhaltung der firr den AIF geltenden Anlagebeschrankungen und
Beschrankungen von Hebelfinanzierungen

Sicherstellung der Uberwachung der Zahlungsstrome des AlF, insbesondere im Hinblick auf
Zahlungen von Anlegern bei der Zeichnung von Anteilen

Zustimmung bei Geschaften (hierzu gleich)

Hauck & Aufhauser Privatbankiers seit 1796
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Rollenverteilung - ,,Ampelmodel* HAUCK & AUFHAUSER
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Selplalerbelings- Verwahrstelle BaFin / Prifer

gesellschaft

- Verwahrt / fuhrt Bestand - ,Nachgelagerte® Prifung
- Kontrolliert
- Wickelt ab

- Verwaltet den AlF
- Hat Aufsichtsrecht zu beachten

Hauck & Aufhauser Privatbankiers seit 1796



Einige Unterschiede OFFEN / GESCHLOSSEN
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= ,Verbriefungsbeteiligung®
-

Verwahrfahig und folglich depotfahig
(WKN/ISIN)

g

Anleger ist Anteilscheininhaber

Girosammelverwahrung

g

Kontrolle und Abwicklung fallen
zusammen

Hauck & Aufhauser Privatbankiers seit 1796

= Unternehmensbeteiligung

ﬁ

Nicht verwahrfahig und folglich nicht
depotfahig

#

Anleger ist Gesellschafter oder
Treugeber

ﬁ

Handelsregister (oder
Treuhandvereinbarung)

#

Keine Abwicklung sondern ,nur”
Kontrolle



Geschlossener AIF mit externer <
Kapitalverwaltungsgesellschaft HAUCK & AUFHAUSER
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Geschlossener AIF mit interner
Kapitalverwaltungsgesellschaft
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Zustimmung der Verwahrstelle

Aufnahme von Krediten

Anlage von Mitteln des geschl. Publikums-AlF in Bankguthaben bei anderen
Kreditinstituten sowie Verfiigungen Uber solche Bankguthaben

Verfigungen tber zum geschl. Publikums-AlF gehtérende Sachwerte

Belastung von zum geschl. Publikums-AlIF gehérenden Sachwerten sowie
Abtretungen von Forderungen aus Rechtsverhaltnissen, die sich auf diese
Vermogensgegenstande beziehen

Verfigungen tber (Mehrheits-)Beteiligungen an Sachwerte-Gesellschaften sowie
Anderungen des Gesellschaftsvertrages / der Satzung

Hauck & Aufhauser Privatbankiers seit 1796
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Erwerb der Immobilie ¢»
in geschlossenen Publikums-AlF HAUCK & AUFHAUSER
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L 8 Eintragung der Verfiigungsbeschrankung sowie jahrlich aktualisiertes Gutachten an Verwabhrstelle
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Erwerb der Immobilie <9
In geschlossenen Publikums-AlF HAUCK & AUFHAUSER
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Uberprifung der eigentumsrechtlichen Situation

Kongruenz der Grundstlicksangaben von Kaufvertrag mit Gutachten (wegen
Verkehrswertbindung soll sichergestellt sein, dass gekauftes und bewertetes Grundsttick
identisch sind)

Uberprifung der Verkehrswertbindung; aber auch bei nicht explizit vorgegebener
Verkehrswertbindung Verkehrswert als Annaherungswert zu respektieren

Zug-um-Zug-Leistung (Geld-gegen-Immobilie bzw. umgekehrt)

,vertragsprufung“: Abdeckung der marktublichen Gestaltungsinhalte; keine durch die ,Hintertur”
den Anlegerschutz gefahrdenden Sachverhalte

Hauck & Aufhauser Privatbankiers seit 1796
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Finanzierung / Belastung der Immobilie ¢
in geschlossenen Publikums-AlF HAUCK & AUFHAUSER
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ﬁ 8 Kapitalverwaltungsgesellschaft Ubersendet unterzeichneten Darlehensvertrag (nebst Sicherheitenvertragen)
a
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lelen Dank fur
Aufmerksamk




Ihr Ansprechpartner
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Dr. Philipp W&sthoff

Rechtsanwalt / Abteilungsdirektor

Leiter Real Assets Deutschland

Hauck & Aufhauser Privatbankiers AG

Telefon +49 69 / 2161 1624

Mobil +49 174 /940 3858

E-Mail philipp.woesthoff@hauck-aufhaeuser.com

Hauck & Aufhauser Privatbankiers seit 1796
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Unsere Standorte

DUSSELDORF
Steinstraflle 1-3

40212 Dusseldorf

Tel.: +49 211 301236-0
Fax: +49 211 301236-6050 5 o
info@hauck-aufhaeuser.com Dusseldorf

KOLN
Konrad-Adenauer-Ufer 67
50668 Koln

Tel.: +49 221 139319-700
Fax: +49 221 139319-7019
info@hauck-aufhaeuser.com Koln

LUXEMBURG
1c, rue Gabriel Lippmann
L-5365 Munsbach
Tel.: +35 2 45 13 14-500
Fax: +35 2 45 13 14-519
haig-info@hauck-aufhaeuser.com Luxemburg

ZURICH

Talstrasse 58
CH-8001 Ziirich

Tel.: +41 44 220 11-22
Fax: +41 44 220 11-23 -
office@hauck-aufhaeuser.ch Zurich

Hauck & Aufhauser Privatbankiers seit 1796

Hamburg
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| HAMBURG
; Mittelweg 16-17
20148 Hamburg

Tel.: +49 40 4506342-0
Fax: +49 40 4506342-3020
info@hauck-aufhaeuser.com

FRANKFURT

@ KaiserstraRe 24

Minchen

60311 Frankfurt am Main
Tel.: +49 69 2161-0

Fax: +49 69 2161-1340
info@hauck-aufhaeuser.com

MUNCHEN

Lenbachplatz 4
' 80333 Miinchen

Tel.: +49 89 2393-1
Fax: +49 89 2393-2849
info@hauck-aufhaeuser.com
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Samtliche in diesem Dokument enthaltenen Angaben
wurden von uns sorgfaltig recherchiert; dabei haben
wir zum Teil auf Informationen Dritter zurtickgegriffen.
Dennoch kénnen wir fur ihre Richtigkeit, Vollstandig-
keit und Aktualitat keine Gewdahr (bernehmen.
Einzelne Angaben kénnen sich insbesondere durch
Zeitablauf oder infolge von gesetzlichen Anderungen
als nicht mehr zutreffend erweisen.

Sofern Aussagen Uber Renditen, Kursgewinne oder
sonstige Vermégenszuwachse getatigt werden, stellen
diese lediglich Prognosen dar, fur deren Eintritt wir
keine Haftung Ubernehmen. Erfahrungswerte der
Vergangenheit sind keine Garantie fir kinftige
Entwicklungen. Vermégenswerte kdnnen sowohl
steigen als auch fallen. Soweit steuerliche oder
rechtliche Belange berthrt werden, sollten diese vom
Adressaten mit seinem  Steuerberater  bzw.
Rechtsanwalt erdrtert werden.

Hauck & Aufhauser Privatbankiers seit 1796



