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1. Der Markt fur unabhangige Vermogensverwalter in Deutschland V U V

Finanzdienstleister in Deutschland

Ca. 270 2 11 Unabhangigkeit
VuV- und zusatzlich Bindung an den
Mitglieder VuV-Ehrenkodex

ca. 60
abhangige

ca. 440
o ) unabhéngige o )
I Abhangigkeit Vermégensverwalter I Unabhangigkeit

W Zulassung durch die BaFin ca. 500 M Zulassung durch die BaFin
zugelassene

Finanzportfolioverwalter

l Banklizenz

I 1.d.R. auch Zulassung als Finanz-
portfolioverwalter durch die BaFin

Il Versicherungen stehen unter der
Aufsicht der BaFin oder der
Landeraufsichtsbehorden

ca. 630 ca. 2.000
Versicherungen Banken

ca. 280.000*  “eigene Schatzung m Wenn Vermittler ausschlieRlich

Anlagevermittler / Fondsvermittler Investmentfonds vertreiben,

e dann keine Zulassung durch

70.000 — 80.000 ca. 200.000 die BaFin notwendig
(hauptberuflich) (nebenberuflich)

I Keine Zulassung fur Vermittler
von Finanzanlagen erforderlich
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VUV

Der Markt fur unabhangige Vermogensverwalter in Deutschland

Daten zu rund 270 VuV-Mitgliedern

Assets under Management Investmentfonds

100 Milliarden Euro 400 Stuck

Mitarbeiter Vermogensverwaltende Fonds*

ca. 2.000 130 Stuck

Quelle: VuV, eigene Schatzung
*in den 400 Investmentfonds enthalten
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Der Markt fur unabhangige Vermogensverwalter in Deutschland

VUV

Vorteile der VuV-Mitgliedschaft

Dienstleistungen des VuV

Organisatorische
Unterstutzung

Rechtliche Betreuung

Fortbildung und Austausch
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Der Markt fur unabhangige Vermogensverwalter in Deutschland

Die regulatorischen Vorgaben fur Vermogensverwalter
erschweren die tagliche Arbeit (1/2)

3. Finanzmarkt-

- Anlageberatungs-
forderungsgesetz

protokoll Honoraranlage-
PIB/KID beratung

MiFiD | MaComp MaRisk MiFID I

1998 2008 2009 2010 2011 2012 2014 2018
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Der Markt fur unabhangige Vermogensverwalter in Deutschland

VUV

Die regulatorischen Vorgaben fur Vermogensverwalter
erschweren die tagliche Arbeit (2/2)

= KAGB inkl. nationalen & EU-Verordnungen ca. 1.400 kleinstgeschriebene
Seiten mit einer gefuhlt unendlichen Anzahl an Querverweisen

=  KWG, WpHG, MaRisk, MaComp, BaFin-Rundschreiben

= Organisationshandbuch (sechsseitiges, kleinstgedrucktes Inhaltsverzeichnis,
400 Unterpunkte)

= Berichte: Compliance, Interne Revision, Geldwasche,
Beschwerdemanagement, Datenschutz

= Mitarbeiterregister, Beschwerderegister, Monatsausweise

= Zuwendungsverzeichnis, Zuwendungsverwendungsverzeichnis

= Abwehr von Terrorismusfinanzierung, Verdachtsmeldungen

= Beratungsprotokolle, Angemessenheits- bzw. Geeignetheitsprufung
= Produktinformationsblatter (PIB) / Key Information Document (KID)

= und jetzt kommt MiFID Il noch obendrauf ...
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2. MiFID Il in der Vermodgensverwaltung V U ' V

MiFID Il in der Vermogensverwaltung

= Zuwendungsverbot / kostenpflichtiges Research

= Product Governance /
Zielmarktbestimmung & Geeignetheitserklarung

= Aufzeichnungspflicht Telefon & elektronische Kommunikation
= Kostentransparenz
» Sachkundenachweis

= Transaktionsreporting
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2. MiFID Il in der Vermogensverwaltung V U V

Zielmarktkriterien

= Kundenart

= Kenntnisse und Erfahrungen

» finanzielle Situation / Verlusttragfahigkeit
» Risikotoleranz / Chance-Risiko-Profil

= Kundenziele und Kundenbedurfnisse
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3. Offene Problemfelder bei MiFID Il V U V

MiFID Il offene Problemfelder in der
Vermogensverwaltung

= UnuUberschaubarer Wust europaischer & nationaler Vorschriften

= Daten zu den Zielmarkten der einzelnen Finanzprodukte

= Daten fur ex-post Kostenaufstellung in % und EUR

= Dokumentation Kosten-Nutzen-Analyse bei Transaktionen

= Transaktionsreporting

= Telefonaufzeichnung — was genau?

= Vereinfachungen gegenuber KVG / Geeignete Gegenpartei moglich
— siehe Kostentransparenz, Quartalsbericht, Verlustschwelle?

= Was ist ,geringfugig“?
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VU

Vet unabhangeer Vermogensvermater
Deutschiand e.V.

Das VuV-MiFID Il -Paket mit den richtigen Inhalten
fur Finanzdienstleister

VuV-CMS

VuV-CRM Sachkundenachweis

VuV-TAP Geeignetheitsprufung

VuV-Akademie Musterformulare und -dokumente

Zielmarktbestimmung Muster-Vermogensverwaltervertrag
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